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Qualiflow

UN EXERCICE
A OUBLIER

Ã©cidÃ©ment, le parcours boursier
de Qualiflow est placÃ© sous le

signe de la dÃ©ception. Depuis son
introduction en fanfare sur le

nouveau marchÃ© en 2000, cette sociÃ©tÃ©

basÃ©Ã¨ Ã  Montpellier a accumulÃ© les contreperformances.

contreperformances. DerniÃ¨re en datÃ©, la direction

direction a revu Ã  la baisse ses prÃ©visions de
chiffre d'affaires pour 2002. Elle ne table

plus que sur 6 Ã  8 millions d'euros de facturations

facturations contre 10,9 millions prÃ©vus il y
a trois mois encore. Soit prÃ¨s de trois fois
moins qu'en 2001 ? Il faut dire que le

niveau des ventes du premier semestre est

inquiÃ©tant. Au deuxiÃ¨me trimestre ses
ventes n'ont mÃªme pas atteint 1 million
d'euros. Les causes de cette nouvelle
dÃ©confiture sont connues. Le fabricant
de sous-systÃ¨mes pour le contrÃ´le des flux
de gaz ultrapurs indispensables dans la

conception de semi-conducteurs et de la
fibre optique est exposÃ© Ã  deux marchÃ©s

en difficultÃ© qui peinent Ã  redÃ©marrer.
Dans celui de la fibre optique, c'est la

sinistrose. ConfrontÃ©s Ã  un secteur oÃ¹ les
investissements excÃ¨dent largement la

i

demande (70 ? de la fibre installÃ©e

installÃ©e ne serait pas utilisÃ©e ?),

les acteurs decette industrie ne
s'aventurent plus Ã  dÃ©livrer le
moindre pronostic. Le marchÃ©

devrait mÃªme Ãªtre dÃ©primÃ© pendant

pendant aumoins un anet demi. Car
il faudra du temps pour absorber

absorber cette surcapacitÃ©. Dans l'industrie

l'industrie des semi-conducteurs,
l'horizon s'assombrit: Le

phÃ©nomÃ¨ne

phÃ©nomÃ¨ne de reconstitution des

stocks, qui a dopÃ© les ventes au
dÃ©but de l'annÃ©e, a fait long feu.
La croissance repose dÃ©sormais

sur une reprise de la demande

qui est sujette Ã  caution. Les

prÃ©visions pour 2002 et 2003
semblent aujourd'hui trop optimistes.

optimistes. RÃ©sultat, les fabricants
de puces devraient moins inves?rÃ©vu

inves?rÃ©vu
dans denouvelles machines

destinÃ©es Ã  la production, au grand dam
des Ã©quipementiers, et in fi'ne de Qualiflow.

Qualiflow. AprÃ¨s Morgan
Stanley, Merrill Lynch
a Ã  son tour rÃ©visÃ© en ? ?t?,????r
baisse ses prÃ©visions 2002 est une
de croissance de annÃ©e perdue
dÃ©penses d'investis- et au-delÃ 
sement dans cette la visibilitÃ©
industrie pour 2003. est 1'Ã©duite
Les analystes de la

banque d'a?faires ne s'attendent plus
qu'Ã  20 Ã  25 ? l'an prochain. AprÃ¨s deux
annÃ©es de forte baisse, ce sera toujours
Ã§a de pris pour Qualiflow ?

FREDERIC CAZENAVE
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Rendement global nul

(e) EstimÃ©. ?BÃ©nÃ©fice net par action. ??Rapport cours/bÃ©nÃ©fice.

juil. Ã´ct. janv, avril juil. oct. janv. avrit juil.

,Â«rr..,? c.,
?faction a touchÃ© en septembre zooi un
point bas Ã  z euros. MalgrÃ© quelques tentatives
de reprise, la tendance reste franchement nÃ©gative

nÃ©gative avec la zone de i euro pour seul horizon.
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