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REVISION A LA BAISSE DES VENTES 2002, MAIS REBOND ESPERE EN
2003

Sans surprise, Qualiflow solde le premier semestre 2002 sur une perte nette,
mais la société préserve satrésorerie. Elle entrevoit, malgr € une conjoncture
incertaine, un rebond en 2003.

Lindustrie des semi-conducteurs ne voit pas encore le bout du tunnel. Mais
Qualiflow semble faire partie du clan des plus optimistes. La société, spécialisée
dans les équipements de contrdle des débit de gaz pour cette industrie et le
secteur de la fibre optique, annonce certes une perte de 3,97 millions d'euros au
terme du premier semestre, aprés un déficit de 0,04 million un an auparavant. Une
perte liée a leffondrement des ventes (-77,6 % a 2,5 millions d'euros), symptome
de la crise que traverse lindustrie des composants éle ctroniques.

Et les ventes du troisieme trimestre, a 0,71 million d'euros (-82,2 %), obligent la
société a revoir en baisse ses estimations pour I'année en cours. Qualiflow ne
table plus que sur 5 millions d'euros en 2002 contre 6 a 8 millions lors de ses
précédentes estimations. Sur le secteur en général, la société nattend pas de
rebond avant fin 2003.

Mais, chose surprenante, le rapprochement avec les sociétés Lintec (prise de
participation en juillet 2001) et Jipelec (contr6le de débit liquide) doivent permettre
a Qualiflow de réaliser des synergies de colts (R&D, marketing et fabrication)
évaluées a 2 millions d'euros et d'élargir sa base de clientéle. L'acquisition de
Jipelec sera payée en titres, mais devrait avoir un effet positif « sur la situation
nette » (renforcement des fonds propres).

Jocelyn Jovéne
Qualiflow pr évoit un chiffre d'affaires de 10 millions d'euros en 2003. Un
objectif ambitieux, dans la mesure ou les signes de reprisede l'industrie des
semi-conducteurs ne sont toujours pas en vue. Nous tablons plus

prudemment sur 8 millions d'euros de facturations et maintenons notre avis
de conserver lavaleur.
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