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Résultats annuels 2003 :  

Perte d'exploitation de 9 millions d'euros 
  

Délocalisation effective de l'activité MFC en Chine  
  

Projet de cession de l'activité d'évaporation liquide  
et mise en vente d’actifs immobiliers. 

  
Montpellier, le 15 avril 2004 : QUALIFLOW (code ISIN FR0004157592), société spécialisée dans la 
conception, le développement, la production et la commercialisation de composants de contrôle de 
débit de fluides à très haute pureté, annonce aujourd'hui ses résultats annuels pour l'exercice 2003 
clos au 31 décembre 2003, ainsi que son chiffre d'affaires pour le 1er trimestre de l'exercice en cours 
clos au 31 mars 2004.  
  

RESULTATS ANNUELS 2003, CHIFFRES CLES 
  
En milliers d’euros 2003 2002
Chiffre d’affaires 3 501 4 521
Marge brute 1472 1 731
Marge brute (%) 42% 38,3%
Résultat d’exploitation -9 034 - 6 978
Résultat financier -606 - 649 
Résultat exceptionnel -1 556 - 612
Résultat courant avant IS -11 196 - 8 239
Résultat net -12 400 - 8 897
Fonds Propres 5 178 16 016
Trésorerie (*) 2 303 12 212
Effectifs (**) 84 135
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La trésorerie et les effectifs ont notablement évolué au cours du premier trimestre 2004 : 
 
(*) La trésorerie nette à fin 2003 a été entamée par le paiement des charges de restructuration au cours du 1er 
trimestre 2004 et est donc quasiment nulle à fin mars 2004. La société a mis en vente les actifs immobiliers non 
indispensables à la poursuite de l'exploitation pour un montant estimé de 1,2 millions d'euros. 
(**) QUALIFLOW comptait 84 collaborateurs au 31 décembre 2003. Toutefois, après l'application du plan social, 
ce nombre a été ramené à 42 à fin mars 2004. 
 
Comme annoncé le 14 janvier 2004, le chiffre d'affaires annuel ressort en recul de 22,6% à 3,5 
millions d'euros. L'activité a été affectée par une conjoncture toujours très difficile. L'érosion du chiffre 
d'affaires a néanmoins été limitée par la consolidation sur une année pleine de l'activité de Jipelec à 
hauteur de 1,45 millions d’euros -à comparer à une consolidation à hauteur seulement d'un trimestre 
en 2002, soit 0,39 M€- et par la légère reprise du marché des semi-conducteurs en fin d'année. 
L'activité de JIPELEC (fours RTP) a représenté 42% de l'activité globale. 
  
La perte d'exploitation s'est accrue de 2 millions d'euros à 9 millions d'euros et résulte 
essentiellement du recul du chiffre d'affaires. 
  
La perte exceptionnelle s'élève à 1,6 millions d'euros sur l' année ; elle se décompose en une perte 
exceptionnelle non significative sur le premier semestre et une perte de 1,5 millions d'euros sur le 
second semestre. Elle résulte des charges non récurrentes enregistrées essentiellement au second 
semestre au titre de la restructuration de l'activité  (1,25 millions d’euros). 
 
Après amortissement des écarts d'acquisition pour un montant de 1,2 millions d'euros, la perte nette 
consolidée annuelle s'établit à 12,4 millions d'euros. La perte nette du second semestre s'élève à 
5,32 millions d'euros contre 7,08 millions d'euros au premier semestre 2003. 
  
RAPPEL SUR LA RESTRUCTURATION EFFECTUEE DE L'ACTIVITE 
  
Conformément aux annonces qui ont été publiées durant le second semestre 2003, une 
restructuration complète de l'activité a été réalisée. La configuration est aujourd'hui la suivante :  
  

- afin de satisfaire aux contraintes de prix, tout en conservant des standards élevés de qualité 
propres à QUALIFLOW, l'activité MFC a été délocalisée en Chine (Joint Venture signée avec 
SEVEN STAR, premier fabricant de MFC en Chine). La production débutera au cours du 
deuxième trimestre 2004 ; 

  
- les activités de Recherche et Développement et de fabrication des RTP et vannes sont 

aujourd'hui 
maintenues sur le site de Montpellier. Répondant essentiellement à une clientèle composée de 
laboratoires, l'activité RTP a prouvé sa moindre sensibilité aux cycles industriels. L'activité 
vannes connaît une légère reprise liée au redémarrage du marché des semi-conducteurs ; 

  
- l'activité Recherche et Développement en évaporation liquide est actuellement localisée à 

Montpellier.  
  

Claude Pierre Jacquemin, Président de QUALIFLOW, commente : « Au regard de l'érosion 
drastique de notre chiffre d'affaires sur un marché où semi-conducteurs et fibre optique ont connu 
simultanément la plus importante crise de leur histoire, la restructuration en profondeur de notre 
activité était inévitable. Elle a abouti aujourd'hui à la délocalisation de la fabrication d'une partie 
de nos produits en Chine tandis que les activités de Recherche et Développement à forte valeur 
ajoutée ont été maintenues sur le site de Montpellier. Pour autant, notre situation de trésorerie au 
31 mars 2004 nous contraint à poursuivre nos restructurations pour financer la continuité de notre 
exploitation. Dans ce cadre, la cession d'actifs immobiliers et le cession de l'activité Evaporation 
Liquide sont les solutions qui ont été retenues par le conseil d'administration. » 
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LE RETOUR A LA CROISSANCE  
  
Cession de l'activité évaporation liquide 
Si l'enjeu industriel de la technologie de l'évaporation liquide se fait de plus en plus concret et de 
plus en plus prometteur aux yeux des plus grands industriels du secteur semi-conducteurs, la 
commercialisation en volume des produits de nouvelle génération recourant à cette technologie 
ne devrait pas intervenir avant 2006/2007. La situation financière actuelle très tendue ne 
permettant pas d'envisager le financement de la poursuite de cette activité à un tel horizon, sa 
cession a été décidée et devrait intervenir durant le deuxième trimestre 2004.  
Le chiffre d'affaires de cette activité était de 230 mille euros en 2003. L'activité évaporation liquide 
représente aujourd'hui 1,8 millions d'euros d'actifs immobilisés. La cession englobera toutes les 
activités produits, la propriété intellectuelle et les ressources humaines associées. Les coûts  en 
année pleine sont estimés à 1,5 millions d’euros. Des acquéreurs possibles ont été identifiés.  

  
-  MFC : le carnet de commandes accumulé depuis le 1er janvier 2004 témoigne de l'effet de 

reprise du marché. Le levier prix des MFC fabriqués par la joint venture SEVEN STAR - 
QUALIFLOW en Chine devrait permettre d'amplifier la croissance fin 2004 ; 

  
- RTP : certains projets sur les produits RTP, aujourd'hui en phase finale de développement, 

vont impacter positivement nos prises de commande fin 2004. D'une part, un four RTP portant 
sur la production de cellules solaires, dont le projet a fait l'objet d'un programme Eurêka, sera 
en phase tests conjoints avec nos partenaires durant le second semestre 2004, d'autre part 
des équipements spécifiques ont permis de répondre aux enjeux des techniques avancées 
d'assemblage de billes sur puces chez nos clients ; 

  
- Vannes : les efforts de Recherche et Développement limités se poursuivent, notamment sur 

les vannes rapides destinées aux applications ALD, tandis que la reprise du marché des semi-
conducteurs devrait permettre de concrétiser une croissance du chiffre d'affaires. 

            
- Fibre optique : QUALIFLOW reste positionné sur ce marché, dans une attente de 

redémarrage de l'activité, à horizon fin 2005. Les moyens industriels sont communs avec la 
ligne RTP. 

  
Claude P. Jacquemin ajoute : « l'activité de QUALIFLOW verra en 2004 la réalisation concomitante 
de deux éléments : la délocalisation de notre activité « de série » en Chine, déjà effective, grâce au 
positionnement historique et précurseur de QUALIFLOW en Asie ; la cession de l'activité évaporation 
liquide qui devrait intervenir au deuxième trimestre 2004.  
Fort de ces nouvelles bases, QUALIFLOW pourra ainsi capitaliser sur les projets de Recherche et 
Développement menés depuis des années, tandis que le levier coût considérable obtenu dans la 
production des MFC en Chine devrait lui permettre de retrouver un leadership mondial aux côtés de 
SEVEN STAR. » 
  
CHIFFRE D'AFFAIRES TRIMESTRIEL ET PERSPECTIVES 2004 
 
Le chiffre d'affaires réalisé au premier trimestre a progressé de 29,9% par rapport au premier 
trimestre de l'exercice précédent, à 0,92 million d'euros. En particulier, l'activité Composants (Vannes 
et MFC) a bénéficié de la reprise du marché des semi-conducteurs et progresse de 59% à 0,61 
million d'euros par rapport à la même période de 2003.  
 
Confirmant l'orientation positive de l'activité, le montant des commandes enregistrées sur le 1er 
trimestre 2004 ressort à 1,15 millions d'euros contre 0,86 million d'euros au 1er trimestre 2003, soit 
une progression de 34,5%.  Le carnet de commandes à fin mars 2004 ressort à 0,7 million d'euros, à 
comparer au niveau du premier trimestre 2003 de 0,44 millions d’euros. 
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Dans la perspective d'une compétitivité accrue par la commercialisation des MFC de la Joint-venture 
chinoise, qui interviendra dès le second semestre, et d'une cession effective de l'activité évaporation 
liquide au deuxième trimestre, QUALIFLOW table sur un chiffre d'affaires de 5 millions d'euros à fin 
2004 et un retour à une marge brute d'exploitation positive sur le second semestre 2004.  
 
 
QUALIFLOW – www.QUALIFLOW.com - est une société spécialisée dans la conception, le développement, la production et la 
commercialisation de composants de contrôle de débit de fluides à très haute pureté : vannes, contrôleurs de débits massiques (MFC), 
systèmes de gaz. QUALIFLOW ambitionne de devenir une référence mondiale en matière de composants de gaz. QUALIFLOW se 
positionne comme un leader technologique des Mass Flow Controllers numériques qui révolutionnent le contrôle des gaz ultra-purs. Son 
expertise est fondamentale pour la production des semi-conducteurs, de la fibre optique et des composants électroniques qui supportent le 
développement des applications de télécommunication grand public. QUALIFLOW est cotée sur le compartiment NextEconomy d’Euronext.  
  
Nouveau Marché – ISIN : FR0004157592 -  Bloomberg : QUFL - NM Reuters : QFLW.LN - FTSE : Groupe Economique 90 (Technologies de 
l’information) / Secteur 93 (Equipements destinés aux technologies de l’information) / Sous secteur 936 (Semi-conducteurs) 
  

Publication du chiffre d’affaires du 1er semestre2004 : 
 8 juillet 2004 (à la clôture du marché) 

  

Si vous ne souhaitez plus recevoir les communiqués de presse QUALIFLOW, merci de retourner la 
première page de ce document par fax au numéro suivant : FAX : 01 44 71 94 90 
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